Mudancgas climaticas desafiam a matematica

Suponha uma caixa contendo 100 bolas, sendo algumas vermelhas — vocé nao sabe quantas
- e as demais brancas. Vocé faz 100 sorteios e em cada um deles anota a cor e repde a bola
sorteada na caixa. Resultado: 4 bolas vermelhas e 96 brancas. Quantas bolas vermelhas vocé
supoe que a caixa tenha? Com as informagdes disponiveis, 4 € a melhor resposta, emboranao
necessariamente correta. Equivale a estimar em 4% a probabilidade de sortear uma bola
vermelha.

Para eliminar duvidas, vocé repete a operacado com a ajuda de um computador que simula o
mecanismo da caixa. S6 que realizando 100.000 sorteios. Suponha que a frequéncia de bolas
vermelhas nesse experimento tenha sido 5,073%. Gracas a lei dos grandes numeros, trata-se
de uma estimativa muito melhor do que a anterior. Ou seja, é quase certo que a caixa contenha
5 bolas vermelhas e ndo 4.

Suponha agora que a Natureza faca um sorteio por ano de uma caixa contendo “situagdes
hidrologicas e meteorolégicas”. Nessa analogia, uma seca excepcional corresponderia ao
sorteio de uma bola vermelha. Qual a probabilidade de que ocorra um evento desse tipo em
20267

Como nao é possivel induzir a Natureza a realizar 100 mil sorteios num estalar de dedos, tudo
o que se tem é o histdrico dos sorteios que ela (a Natureza) realizou em anos recentes, em que
ha algum registro. Na pratica, em menos de 100 anos.

Com base nesses curtos registros histéricos, os hidrélogos e meteorologistas tém
desenvolvido técnicas para estimar quantas bolas vermelhas existem na caixa que a Natureza
supostamente utiliza. Assim é possivel construir futuros cenarios para uso em modelos
matematicos que otimizam a operacao do Sistema Interligado Nacional - SIN, que é cada vez
mais dependente de recursos naturais que variam aleatoriamente, de ano para ano (agua, luz,
vento e biomassa).

Otimizar o SIN significa decidir quais usinas devem ser acionadas em cada instante para
atender a demanda por eletricidade em todas as partes do pais, com minimo custo para o
consumidor. Dessa otimizagcdo saem os pregos da energia elétrica que afetam as relagbes
comerciais entre consumidores e agentes do setor elétrico, bem como os sinais econbmicos
para futuros investimentos. Como em qualquer modelagem, a qualidade das respostas
depende da veracidade das hipdteses e da precisao dos dados de entrada.

Até recentemente, adotava-se a hipdtese de que a Natureza seria estacionaria. Ou seja, que o
desconhecido numero de bolas vermelhas seria sempre o mesmo, ano apds ano. Embora nao
fosse uma hipotese perfeita — afinal, a Natureza esta em continua mutacgéao -, era considerada
aceitavel para efeitos praticos.

Porém, devido a aceleragdo das mudangas, tanto climaticas quanto de uso do solo, ndo é
mais recomendavel supor que probabilidades estimadas com informacbdes pretéritas,
particularmente as coletadas muitos anos atras, tenham serventia para decidir sobre o futuro.
Ou seja, o numero de bolas vermelhas estd aumentando e a hipétese de estacionariedade nao
mais se aplica.

Recente estudo realizado na PUC-RJ confirma que futuros cenarios hidroldégicos, produzidos
adotando a hipétese de estacionariedade, tendem a ser otimistas. Isto é, subestimam a
probabilidade de futuras secas. Tratarei de como sair desse enrosco num futuro artigo.
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BNDES retoma compra de acoes
com investimento de R$ 114 mi
em empresa de bioinsumos

Aporte € 0 1° do tipo desde que banco confirmou volta da BNDESPar,
ha um més; politica foi alvo de criticas em governos anteriores do PT

Leonardo Vieceli

R0 DE JANEIRO O BNDES (Banco
Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social) anunciou
nesta terca-feira (22) a aprova-
¢ao de R$ 114 milhoes para in-
vestimento direto na compra de
acoes de uma empresa que atua
no desenvolvimento de fertili-
zantes especiais e bioinsumos.

A companhia é 0 Grupo Santa
Clara, com sede em Ribeirao Pre-
to, no interior de Sao Paulo (a cer-
cade 300 km da capital paulista).

Trata-se da primeira operacao
do banco envolvendo compra de
acoes desde que a instituicio de
fomento confirmou, hd um més,
que retomaria essa politica. Osin-
vestimentos diretos estio a cargo
da subsidiaria BNDESPar.

Em governos anteriores do PT,
acompra de agdes pelo banco foi
alvo de criticas de umaala de eco-
nomistas por direcionar recursos
paragrandes companhias conhe-
cidas como campeas nacionais,
que teriam condigoes de recor-
rer ao mercado financeiro sem
o empurrao do BNDES.

Agora,apromessa dainstituicao
€ investir em papéis de empresas
com projetos nas dreas de econo-
miaverde einovagio. Masobanco
negou haver semelhangas com a
estratégia das campeds nacionais.

Com a operacao de R$ 114 mi-
lhoes anunciada nesta terga, o
BNDES disse que terd uma parti-
cipagdo direta de 19,9% do capi-
tal do Grupo Santa Clara. A em-
presa foi fundada em 1997 e tem
cerca de 300 funciondrios, segun-
do o banco.

“0 investimento minoritdrio
daBNDESPar tem como objetivo
fortalecer a estrutura de capital
da companhia para apoiar o seu

plano de negécios, que contem-
pla investimento em inovagao e
em expansao produtiva e de mer-
cado’, afirmou emnota o BNDES.

Ainda de acordo com o ban-
co, as reas de atuagao do Grupo
Santa Clara vém experimentan-
do taxas de crescimento signifi-
cativas, refletindo o que a insti-
tuicdo chamou de “pioneirismo
doagronegécio nacional naado-
¢ao de tecnologias e priticas que
conciliam sustentabilidade com
produtividade”.

O BNDES argumenta que o in-
vestimento esta em linha com po-
liticas publicas vigentes no pais,
em especial 0 Programa Nacio-
nal de Bioinsumos, o Plano Na-
cional de Fertilizantes e a Nova
Industria Brasil.

Também em nota, o presiden-
te dobanco, Aloizio Mercadante,
afirmou que ainstituicio € estra-
tégica para impulsionar investi-
mentos em transicao ecologica e
descarbonizacao.

“0 emprego de fertilizantes es-
peciais e de bioinsumos na agri
cultura contribui para reduzir a
pegada de emissoes de gases de
efeito estufa com o menor uso
de fertilizantes quimicos, preser-
vando a biodiversidade a partir
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da diminuicao do uso de agrot6-
xicos", acrescentou.

No mesmo comunicado, 0 CEO
do Grupo Santa Clara, Joao Pedro
Cury, declarou que o aporte do
BNDES possibilitaa empresa con
tinuaraimplantacao do seu plano
de negécios ea énfase em pesqui-
sa, desenvolvimento e inovagao.

0 banco havia anunciado em
23 de junho que a subsididria
BNDESPar retomaria, apos cer-
cade dezanos, investimentosem
rendavaridvel —categoria que in-
cluia compra de agdes e aportes
via fundos. O planejamento é di
recionar até RS 10 bilhdes para
as iniciativas.

Segundo o BNDES, os recur:
s0s sao provenientes da venda
de participacoes em empresas
ja “maduras” e do recebimento
de dividendos.

Nesse sentido, 0 banco anunci-
ou em maio a reducao da parti-
cipagao da BNDESPar na proces
sadora de carnes JBS (de 20,81%
para18,18%).

Ainstituicao, por outrolado, ja
indicou que nio teminteresse em
negociar papéis de companhias
consideradas “estratégicas”. Seri
am os casos das participacoes na
Petrobras e na Eletrobras.

0governo Lula (PT), que enfren
ta resisténcias no agronegocio,
defende uma atuacio fortalecida
do banco, com medidas de apoio
adiferentessetores daeconomia.

A posicao, contudo, é vistacom
ressalvas por economistas que
temem um inchaco do BNDES e
uma eventual reciclagem de idei-
as de outros mandatos do PT.

A diregao da instituicao ja re
bateu as criticas em mais de uma
ocasiao, afirmando que aposta
em dreas como inovacao e ener-
gialimpa.
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