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Para que servem as agéncias reguladoras?

1)Viabilizar investimentos em infra-estrutura, com longos prazos
de maturacao

2)Mitigar falhas de mercado

» 0 consumidor nao pode escolher o prestador de servico
(monopdlio natural)

» 0 consumidor pode escolher o prestador de servico, mas nao
pelo método de “tentativa e erro”

> existe a possibilidade de ocorréncia da “tragédia do uso do
bem comum”



O regulador é o arbitro da concessao

Independéncia decisdria do “arbitro” (agéncia
reguladora) sO existe com autonomia
administrativa

A agéncia reguladora pode decidir
discricionariamente, mas tem a obrigacao de
explicar a racionalidade de cada decisao

A nao decisao é também uma decisao



Captura do regulador

Idealmente a Consumidores/Sociedade No entanto, a
Agéncia deveria o " Cpht_ratagao e
contar com * Modicidade Tarifaria dirigida para
servidores com » Qualidade do servico PI’,Of.ISSIOnaIS e_m
suficiente inicio de carreira
experiéncia paira (RIV)
entender os trés
pontos de vista
(CLT)

AGENCIA

Governo

Prestadores de
servico

» Controle da Inflacao
* Remuneracgao adequada

« Cumprimento dos e Universalizacao

contratos
* Regras claras e estaveis



MATRIZ ENERGETICA
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MATRIZ ELETRICA

Mundo: 2003
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Considerando Autoproducao e Importacao de Itaipu.
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RECURSOS ENERGETICOS - CUSTOS

EOLICO R$200a250/MWh

UHE R$ 80 a 120 / MWh

SOLAR R$ 1500 a 3000 / MWh

PCH R$ 100 a 150 / MWh

NUCLEAR R$ 130 a 170 / MWh

UTE GAS NATURAL R$ 120 a 190 / MWh

UTE CARVAO R$130a 160 / MWh
BIOMASSA R$ 100 a 200 / MWh

Fonte: MME (Junho/2005)



O sistema elétrico brasileiro

Sistema
Isolado




Sistema Interligado Nacionak Dados Geralt

Venezue Ta
200 MW \

Demanda maxima — MW 64.371 82.561
Capacidade Instalada — MW 96.243 111.419
Hidro+Itaipu 60Hz e 50Hz 79.750 83.761
Termo-convencional 11.086 17.735
Termo-nuclear 2.007 2.007
Proinfa( Edlica + PCT+ PCH) 975 2.355
PCT + PCH + AC-RO 2.425 5.561
Cap. Armazenamento — MWmés 272.419 -
Producdo — TWh 437,8 -
Hidro 406 -
Térmica 31,2 -
Edlica 0,6 -
Carga de Energia — TWh 436 572
Exportacao — TWh 1,8 -
LTs £ 230 kV — km 87.286 97.851
Cap. Transformacéao — GVA 203 237

Em 2007, a capacidade instalada hidroelétrica, repsentava33% do total;
entretanto, a producao hidroelétrica foi de93% do total



Sistema Interligado Nacional — Caracteristicas
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Sistema Interligado Nacional

Sistema Hidrotérmico
de grande porte

Aproveita a
diversidade
hidroldgica em funcgao
da operacao
coordenada dos
reservatorios

Transmissao de
grandes blocos de
energiaea
continuidade de
suprimento
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Despacho econOmico

e Operar o sistema € definir, a cada etapa do
tempo, quais usinas serao acionadas para
atender a demanda de energia elétrica

e Entretanto os recursos disponiveis (usinas)
possuem custos de operacao distintos

e Critério: atender a demanda ao menor custo
operativo possivel



Exemplo 1: Despacho térmico

T1
10 MW

8 $/MWh

g

T2
5 MW
12 $/MWh

~_

@] 20 MW

T3

15 $/MWh

S~

-

Demanda = 20 MW




Exemplo 1: Despacho térmico -
solucao

T2 T3
5 MW 20 MW
8 $/MWh 12 $/MWh 15 $/MWh

g ~_ \/

10 MW 5 MW 5 MW

T1
10 MW

Custo = 10*8 + 5*12 +
5*%15 = $215

Demanda = 20 MW




Ex. 2. Despacho hidrotérmico - 1 estagio

@ T1
10 MW

8 $/MWh




Caracteristicas do despacho
hidrotérmico

e O despacho hidrotéermico 6timo é o que
minimiza a soma do custo total = custo
Imediato + custo futuro (que depende
da decisao do custo imediato)

e A solucao otima nao é gerar toda a
hidrelétrica logo no primeiro estagio,
embora ela tenha custo operativo =
zero. Por que?



Porgue a hidrologia é incerta

e Pt Consequéncias
uéncias Futuras operativas
Decisao ey
— = Umidas =1 OK
———==  Utilizar os {)
reservatorios
secas = Deficit
- Umidas = vertimento
Nao Utilizar
0S reservatorios
& secas =1 OK




PLD [R$/MWh]

PLD - Resultados

Evolugio do PLD A alta do PLD em janeiro de 2008 e suas

consequéncias para o mercado, induziram a discussao
700,00 W de dois assuntos importantes para o aprimoramento
do mercado de curto prazo:
AR - O mecanismo de garantias financeiras
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20 Fonte: CCEE - dados até Agosto de 2008



LicOes de 2001

Contratos de longo prazo (PPA’s) sao essenciais jgaa
construcao de novas usinas

O planejamento € necessario para identificar novostais
para hidroelétricas (inventario e estudo de viabitlade);
criacao da EPE

Competicao pelo mercado e nao no mercado



PPA’S

 Energia vendida em contrato de longo prazo
nao pode ultrapassar energia assegurada
(hidro) ou garantia fisica (térmica)

 Energia asseqgurada, ou garantia fisica,
corresponde, conceitualmente, ao A de
demanda gue o sistema pode atender, com a
mesma confiabilidade, devido a entrada da
nova usina



ACR

Distribuidoras sao
obrigadas a assinar

contratos de longo do suprimento
prazo com geradores

Ano do inicio

Leildes de ajuste
Contratos de até 2 anos

Geradores velhos

Geradores novos

Contratos: 15 — 30 anos Contratos: 3 — 15 anos




RelacOes entre agentes e consumidores

PPA (energia)

Transmlssaw - rust Dlstrlbuu;a
Geracao e
\ Tarifa de JUSD
l‘\‘ ‘ ‘]’ _ distribui ¢éo
]\ —
A Qf

Consumidores
livres

PPA (energia)



Aproveitamento do Potencial Hidrelétrico no Mundo

Congo
Indonésia
Peru
Russia
China

Colémbia

india
BRASIL

Canada

Italia

Suécia

Estados Unidos
Noruega

Japéo

Alemanha

Franca

Observacoes

1. Baseado em dados do World Energy Council, considerando usinas em operagdo e em construgdo, ao final de 1999.

2. Para o Brasil, dados do Balango Energético Nacional, EPE, 2005 e Plano Decenal de Expansdo de Energia Elétrica, EPE, 2006
3. Os paises selecionados detém 2/3 do potendighbiico desenvolvido do mundo.

4. O potencial tecnicamente aproveitdvel corresponde a cerca de 35% do potencial teérico média mundial)



ESTIMATIVA DO POTENCIAL DE EMISSOES DE CO2 NA
ATMOSFERA CONSIDERANDO UTES DE AJUSTE
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2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
O I Base 40,0 44,6 52,4 64,2 71 94 102 102 103 106
I | - Madeira 40,0 44,6 52,4 64,2 71 08 120 143 177 180
O 1Il: Il - Belo Monte 40,0 44,6 52,4 64,2 71 08 120 157 212 243
OIV: Il - UHEs do Norte | 40,0 44,6 52,4 64,2 71 08 125 174 253 283

Fonte: EPE



Relatorio do Banco Mundial 1/3

O Brasil € o Unico pais com sistema de
licenciamento ambiental trifasico e
autonomia ilimitada conferida a integrantes
do Ministerio Publico.



Relatorio do Banco Mundial 2/3

Os funcionarios de orgaos licenciadores tém
medo de sofrer possiveis penalidades
Impostas pelas Leis de Crimes Ambientais
(Lel Federal n°® 9.605/98) e Improbidade
Administrativa (Lel Federal n® 8.429/92).



Relatorio do Banco Mundial 3/3

As incertezas regulatorias se traduzem em
custos mais altos para os consumidores de

energia e para a sociedade brasileira em
geral.



Brasil X Chile

Taxa Interna
de Retorno - TIR

A de Risco

Judiciario

Legislativo

Ambiental

Regulatério
(stricto sensu)

Chile  Brasil




Termo de compromisso
Petrobras e ANEEL - maio de 2007

Disponibilidade do TC+GN e bicombustivel - PMO abr/ 08 - SIN
9.000 : — —
Disponibilidade maxima
2000 e rees 7717 g7 gpg (90 7910 7910
52 1.136 1.140 1.140
2000 4 A 1"1-580 6773 j 6770 6.770
6.000  ® - : ~ —
4,532 6.189 6.189
D 5.000 W~ d
£ 4.287 5.357 5.556
% 4000 Q- //
2.991
/'/ 4.118
3.000 S
2.000 /
2.103
1.000 -
0

1° SEM 2008 2° SEM 2008 1° SEM 2009 2° SEM 2009 1°SEM 2010 2° SEM 2010 1°SEM 2011 2° SEM 2011
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--UTEs TC

* Fonte ONS




| always avoid prophesying beforehand, because it is a much better policy to
prophesy after the event has already taken place - Winston Chur chill

PMO_dez/2000 PMQO_dez/2007
PMO - Risco de qualquer déficit (%) PMO - Risco de qualquer déficit (%)

oo | PMo_dezoon OSE/CO OS MNE BN | | B ] wodeczo OSE/CO OS mNE BN
35,00 - 35,00 -
30,00 00+ -
2500+ 0+
2000+ 20+ BB
15,00 - 15,00 -
10,00 - 10,00 -

s ol e

0,00 ‘ ‘ ‘ 0,00

2000 2001 2002 2003 2004 2007 2008 2009 2010 2011
PMO - Risco de déficit > 5% do mercado (%) PMO - Risco de déficit > 5% do mercado (%)

45004 OSE/CO OS mNE mN 45,00 - OSE/CO oS mNE mN
40,00 - PMO_dez/2000 40,00 - PMO_dez/2007
35004 35,00 +
30,00 - 30,00
25,00 - 2500 +----------memmee oo B
20,00 - 204
1500 4 15,00 -
10,00 - 10,00 -

0,00 0,00 ‘ ‘

2000 2001 2002 2003 2004 2007 2008 2009 2010 2011

* Nota: Em dezembro de 2000 existia apenas um patamar de déficit no valor de 684,00 R$/MWh.
Fonte: ONS



TeD

G,

N————
DNEZIRZIN N
Wk&iﬁ

Transmissao

?mmﬂm
{




Distancia entre AHE da Amazonia e Mercados do NE e SE
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Anatomia da Tarifa
Mecanismos de alteracao das tarifas

1999 2000 2001 2002 2003 2004



Ajuste anual das tarifas

Num ano normal a receita é ajustada

Parcela A (atualizada) c Parcela B (IGP-M - Fator X)




Anatomia da Tarifa
Formacao da Receita do Distribuidor

Receita do Servico
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Anatomia da Tarifa
Receita do Servico

RS = Custos da Parcela A + Custos da Parcela B

8

8

Compra de Energia  Custos Operacionais

+ +
Transporte de Energia Remuneracao
+
+ .~
Depreciacao

Encargos Setoriais



Anatomia da Tarifa
Parcela A

Compra de Energia -+ -+ Transporte de Energia

1 1 1

Itaipu CCC
Contratos Iniciais CDE
Contratos Bilaterais RGR Rede Basica
Geradores né&o vinculados CFURH Transporte de Itaipu
Empresas do mesmo grupo TESEE Conexao
Leiloes de energia P&D ONS
Aditivo ao contrato inicial ESS
Novo modelo PROINFEA




Revisao periodica das tarifas

A cada quadriénio a receita é revisada

ParcelaA atualizada o

Novo valor da parcela B

Custos operacionais — empresa de
referéncia

Cota de depreciacdo — base de
remuneragao x tax
de depreciacao

Remuneragéao — basede
do investimento remuneracao X tax
de retorno



Anatomia da Tarifa
Parcela B

Base de
Remuneracao
Bruta

Base de
Remuneracéo
Liquida

Empresa de
Referéncia

Taxa de
retorno

Custos de

Quota de

Reintegracgéo operacao

\4

Parcela B



Anatomia da conta de luz

R$ 40,00
R$ 35,00
R$ 30,00
R$ 25,00
R$ 20,00
R$ 15,00
R$ 10,00

R$ 5,00

RS 0,00

Quanto se paga por componente em uma

conta de luz de R$ 100,00 (média/Brasil 2007)

R$ 31,33 R$ 33,45
R$ 28,98

. Compra de Energia

. Transmissao

R$ 6,25

Fonte: Superintendencia de Regulagao Econdmica (SRE) - ANEEL - 1272007

Distribuicao (Parcela B)

. Encargos e Tributos



Fim da equalizacao tarifaria

Antes da Lei n.? 8.931/1993 as Tarifas eram
equalizadas em nivel nacional, com mecanismos de
compensacao intrasetorial (RENCOR)




A Injustica tarifaria...

TARIFAB1 e IDHM-RENDA
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Algumas preocupacoes do regulador

e Geracao
como induzir os consumidores livres a firmarem contratos
de longo prazo?

« Distribuicao
regulacao pelo custo do servi¢co ou por incentivo?




Muito Obrigado!



